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////iCisa Demonstracoes Financeiras
Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Parecer dos auditores independentes

Aos
Administradores e Acionistas da
Cisa Trading S.A.

1. Examinamos os balang¢os patrimoniais da Cisa Trading S.A. levantados em 31 de dezembro de 2008 e
2007, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de
sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacéo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contdbeis
divulgados; e (c) a avaliagé@o das préticas e das estimativas contadbeis mais representativas adotadas
pela administracdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstra¢des financeiras
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Cisa Trading S.A. em 31 de
dezembro de 2008 e 2007, os resultados de suas operacdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e
os seus fluxos de caixa referentes aos exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na nota explicativa 2, em decorréncia das mudancas nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, durante 2008, as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio anterior,
apresentadas para fins de comparacao, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas como previsto
na NPC 12 — Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcao de Erros.

Vitéria (ES), 11 de abril de 2009.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6-S-ES

Fernando Préspero Neto
Contador CRC-1SP189791/0-0-S-ES
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/////%Cisa Demonstracoes Financeiras

Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2008 2007
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 141.162 130.286
Contas a receber de clientes 228.922 144.340
Estoques (Nota 5) 56.274 36.207
Impostos a recuperar e outros créditos (Nota 6) 86.222 46.306
Despesas pagas antecipadamente 578 70
Total do ativo circulante 513.158 357.209
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7.1) 10.497 40
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (Nota 15) 46.926 43.618
Depositos judiciais (Nota 14) 26.268 21.075
Incentivos fiscais (Nota 7.2) 1.455 2.289
Contas a receber (Nota 8) 12.867 14.461
Outros creditos 11.185 12.219
Investimentos (Nota 9) 24.780 23.435
Imobilizado (Nota 10) 6.332 3.347
Intangivel 1.081 1.098
Total do ativo ndo circulante 141.391 121.582
Total do ativo 654.549 478.791
4 Antecipando Solucoes
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31 de Dezembro de 2008 e 2007

Trading
2008 2007
Passivo
Circulante
Empréstimos e Financiamentos (Nota 11) 16.431 2.304
Fornecedores 193.968 130.383
Adiantamentos de clientes 77.259 14.549
Dividendos a pagar (Nota 16) 7.111 14.847
Obrigac6es tributarias (Nota 12) 69.134 58.679
Contas a pagar (Nota 13) 14.501 12.134
Total do passivo circulante 378.404 232.896
N&o circulante (Nota 14) 186.075 176.947
Provisdo para contingéncias fiscais 159.877 151.373
Outros passivos 26.198 25.574
Patrimonio liquido (Nota 16)
Capital social 61.550 61.550
Reservas de capital 4.683 5.514
Reservas de lucros 23.837 1.884
Total do patrimdnio liquido 90.070 68.948
Total do passivo 654.549 478.791
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
S Antecipando Solucoes
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//////ic,;sa Demonstracoes Financeiras
Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acdo expresso em reais)

2008 2007
Vendas brutas (Nota 19) 1.257.976 994.868
Prestacéo de servicos (Nota 19) 62.336 60.046
Deducgbes das vendas (Impostos e devolugdes) (320.883) (256.001)
Receita operacional liquida 999.429 798.913
Custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados (976.525) (789.129)
Lucro bruto 22.904 9.784
Receitas (despesas) operacionais:
Despesas comerciais (54.238) (47.011)
Despesas gerais e administrativas (51.954) (41.294)
Despesas tributarias (3.145) (9.405)
Receitas financeiras (Nota 17) 188.982 175.557
Despesas financeiras (Nota 17) (39.812) (21.098)
esultado da equivaléncia patrimonial (Nota 9) 3.014 (624)
Participagéo dos funcionarios nos lucros (10.506) (8.242)
Outros receitas (despesas) operacionais 4.759 (8.774)
37.100 39.109
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 60.004 48.893
Imposto de renda e contribuicéo social (Nota 15) (19.771) (17.636)
Lucro liquido do exercicio 40.233 31.257
Lucro liquido por lote de 1.000 acdes, em Reais — R$ 8,05 6,25
Quantidade de a¢des em circulacd@o no final do exercicio 5.000.000 5.000.000

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital Reservas Retencéo de Lucros
social de capital legal a realizar lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2006 42.700 2.027 8.540 60.387 - 30.587 144.241
Aumento de capital

Com reserva legal 8.540 - (8.540) - - - -

Com lucros acumulados 87.739 - - - - (87.739) -

Com lucro do periodo 15.608 - - - - (15.608) -
Incentivos fiscais - 3.487 - - - 1.083 4.570
Reducéo de capital por cisdo parcial (93.037) - - - - - (93.037)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 31.257 31.257
Constituicdo de reserva legal - - 1.563 - (1.563) -
Dividendos propostos - - - - - (14.847) (14.847)
Dividendos distribuidos - - - - - (3.236) (3.236)
Reverséo de reserva de lucros a realizar - - - (60.387) - 60.387 -
Saldos em 31 de dezembro de 2007 61.550 5.514 1.563 - - 321 68.948
Incentivos fiscais - (831) - - - 831 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 40.233 40.233
Constituicdo de reserva legal - - 2.012 - - (2.012) -
Dividendos propostos (Nota 16) - - - - - (7.1112) (7.111)
Dividendos antecipados (Nota 16) - - - - - (12.000) (12.000)
Reserva para retencao de lucros (Nota 16) - - - - 20.262 (20.262) -
Saldos em 31 de dezembro de 2008 61.550 4.683 3.575 - 20.262 - 90.070

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2008 2007

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio 40.233 31.257
Ajuste para reconciliagdo do lucro liquido do ano com o caixa
gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferidos (3.308) (4.048)
Depreciacao 1.394 1.195
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.014) 624

Juros e variagbes monetaria, liquidos dos pagos 8.808 8.861
Variagdo cambial 11.449 (14.853)
Provisdes 1.791 6.843
VariagOes de ativos e passivos:
Contas a receber de clientes (84.578) (34.612)
Estoques (20.067) (14.240)

Impostos a recuperar e outros créditos 2.093 872
Despesas pagas antecipadamente (508) 312
Outros ativos (63.917) (21.798)
Contas a pagar e outros 72.427 637
Fornecedores 63.585 40.545

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 26.388 1.595

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Investimentos em controladas (230) (453)
Aplicac¢éo no imobilizado (4.559) (2.118)
Venda de imobilizado 213 97
Dividendos recebidos 1.133 686
Baixa de investimentos - 97.505
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (3.443) 95.717

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Tomada de empréstimos e financiamentos 14.127 392
Perda na venda de titulos (CDB Fundap) 478 1.551
Certificado de Investimentos (Funres) - 4.570
Aumento de capital 173 19.080
Reducéo de capital por ciséo parcial - (93.037)
Pagamentos de dividendos (26.847) (17.172)
Caixa originado das atividades de financiamentos (12.069) (84.616)
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 10.876 12.696
Saldo de caixa e equivalentes no inicio do exercicio 130.286 117.590
Saldo de caixa e equivalentes no final do exercicio 141.162 130.286
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 10.876 12.696

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Cisa Trading S.A. atua como importadora de produtos em geral, por conta propria, conta prépria
por encomenda e por conta e ordem de terceiros, com destaque para telecomunicacdes, veiculos,
equipamentos de computacdo e cosmeéticos, por meio de contratos previamente celebrados com
seus clientes.

2. Base de preparacéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras e adoc¢éao
inicial da Lei n°® 11.638/07 e Medida Provisoéria n°® 449/08

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no
Brasil, observando as diretrizes contabeis emanadas da legislacédo societaria (Lei 6.404/76) que
incluem os novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei n® 11.638 de 28 de
dezembro de 2007 e pela Medida Proviséria n® 449 de 03 de dezembro de 2008, e
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

O processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras envolve a utilizagéo de estimativas
contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragOes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, anélise do
risco de crédito para determinacéo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, assim como
analise dos demais riscos para determinacéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias e
avaliacdo dos instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data do balanco.

A liguidacédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes
dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de
estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas periodicamente.

A proviséo para imposto de renda e contribuicdo social foi computada com base nha legislacéo
vigente na data do balanco.
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacdo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras e adocao
inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08--Continuacéo

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realiza¢do ou liquidacao é
provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao
circulantes. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira foram
convertidos para reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango. As diferencas
decorrentes de conversédo de moeda foram reconhecidas na demonstragdo do resultado.

Em conformidade com o disposto da Resolu¢do CFC n° 1.152 de 23 de janeiro de 2009 e pela
Deliberagédo CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008, que aprovaram o pronunciamento técnico
CPC 13 — Adocgéo inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n°449/08, a Companhia
estabeleceu a data de transicdo para a ado¢ao das novas praticas contabeis em 1° de janeiro de
2007. A data de transicéo é definida como sendo o ponto de partida para a ado¢ao das mudancas
nas praticas contabeis adotadas no Brasil, e representa a data-base em que a Companhia
preparou seu balango patrimonial inicial ajustado para atender esses novos dispositivos contabeis.

As referidas alteracdes nas praticas contdbeis que produziram efeitos na preparacao ou na
apresentacdo das demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e
2007, foram mensuradas e registradas pela Companhia com base nos seguintes pronunciamentos
contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pela Comissao de
Valores Mobiliarios e Conselho Federal de Contabilidade:

i Estrutura Conceitual para a Elaboragéo e Apresentacdo das Demonstra¢ces Contébeis, aprovado
pela Deliberagdo CVM n° 539, de 14 de margo de 2008;

1 CPC 01 Reducéao ao Valor Recuperavel dos Ativos, aprovado pela Deliberagcdo CVM n° 527, de 01
de novembro de 2007,

1 CPC 02 Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstra¢gfes Contébeis.,
aprovado pela Deliberagdo CVM n° 534, de 29 de janeiro de 2008;

I CPC 03 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Deliberagdo CVM
n® 547, de 13 de agosto de 2008;
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%//idsa Demonstracoes Financeiras

Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras e adocao

inicial da Lei n®11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08--Continuacéo

CPC 04 Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008;

CPC 05 Divulgacao sobre Partes Relacionadas, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de

dezembro de 2008;

1 CPC 07 Subvencdes e assisténcias governamentais, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 555, de
12 de novembro de 2008;

I CPC 12 Ajuste a Valor Presente, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 564, de 17 de dezembro de
2008;

1 CPC 13 Adocéo Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoéria n° 449/08, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008;

1 CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragéo e Evidenciagdo, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008.

E

O balango patrimonial inicial 1° de janeiro de 2007 (data de transi¢&o) foi preparado considerando
as excecoOes requeridas e algumas das isencfes opcionais permitidas pelo pronunciamento
contébil CPC 13, sendo elas:

a) Isencao sobre a apresentacdo de demonstracdes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras de 2008 e 2007 estédo preparadas nas bases contabeis vigentes em
2008 como previsto na NPC 12 e Deliberagdo CVM n° 506/06 — Praticas Contabeis, Mudancas
nas Estimativas Contabeis e Correcao de Erros. A opc¢édo dada pelo CPC 13 de nao ajustar as
demonstracdes financeiras de 2007 aos padrdes contabeis de 2008 nao foi adotada pela
Companhia.

b) Isencéo sobre a classificacdo de instrumentos financeiros na data original de seu registro

Apesar de o CPC 14 determinar que a classificagdo dos instrumentos financeiros deva ser feita no
momento original de seu registro, para fins de primeira ado¢éo, o CPC 13 permitiu que fossem
classificados na data de transicao, sendo essa a opcéo efetuada pela Companhia.
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras e adocao
inicial da Lei n°®11.638/07 e Medida Provisoria n° 449/08--Continuagéo

c) Isencao para apresentacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa sem indicacéo dos valores
correspondentes ao exercicio anterior

Com o objetivo de permitir a comparabilidade, a Companhia optou por preparar e apresentar a
demonstracéo dos fluxos de caixa relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, de
acordo com as disposi¢fes contidas no CPC 03. A Companhia também optou por nao mais
apresentar as demonstragdes das origens e aplicacdes de recursos para 0s exercicios encerrados
a partir de 01 de janeiro de 2008.

d) Neutralidade para fins tributarios da aplicacao inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n°
449/08

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transicao (RTT) instituido pela Medida Proviséria
n° 449/08, por meio do qual as apuragcfes do imposto sobre a renda (IRPJ), da contribuicdo social
sobre o lucro liquido (CSLL), da contribui¢céo para o PIS e da contribui¢cdo para o financiamento
da seguridade social (COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser determinadas sobre os
métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes
em 31 de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos,
calculados sobre os ajustes decorrentes da adogéo das novas préaticas contabeis advindas da lei
11.638/08 e MP 449/08 foram registrados nas demonstra¢des financeiras da Companhia, quando
aplicaveis, em conformidade com a Instru¢do CVM n° 371. A Companhia ir4 consignar referida
opcao na Declaracdo de Informag¢des Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) no ano de
20009.

e) Reconhecimento de ativos intangiveis

Os ativos que na data de transicéo ndo estavam reconhecidos pela Companhia como um ativo
intangivel, e que a luz do pronunciamento contabil CPC 04 passaram a atender aos critérios de
reconhecimento, foram registrados pela Companhia como ativos intangiveis. Os custos
posteriores a data de transicao, quando atendidos os critérios, foram reconhecidos como ativos
intangiveis.
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras e adocao
inicial da Lei n°®11.638/07 e Medida Provisadria n° 449/08--Continuagéo

f) Excecdo para aplicacdo da primeira avaliacdo periédica da vida Util-econdmica dos bens do
imobilizado

Até 31 de dezembro de 2009, a Companhia ira reavaliar as estimativas de vida-util econdmica de
seus ativos imobilizados, utilizadas para determinagéo de suas taxas de depreciacdo e
amortiza¢do. Eventuais mudancas na estimativa da vida-util econdmica dos ativos, decorrentes
dessa reavaliagéo, se relevantes, serdo tratadas como mudanca de estimativas contabeis a serem
reconhecidas de forma prospectiva.

g0 Eli minacdo da apresentacadao da rubrica *“Resultado
resultado, de acordo com a Medida Proviséria n° 449/08

Por conta da eliminagédo promovida pela Medida Provisoria n° 449/08 da linha de resultado ndo
operacional, a Companhia reclassificou R$3.991 e R$8.796 nas demonstragdes financeiras dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 para a linha de outros resultados
operacionais.

Em decorréncia das mudangas nas praticas contabeis adotadas no Brasil, durante 2008, as
demonstracfes financeiras referentes ao exercicio anterior, apresentadas para fins de
comparacdo, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas como previsto na NPC 12 e
Deliberagdo CVM n° 506/06 — Préticas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e
Correcdo de Erros. Esta deliberagcédo requer que, além de discriminar os efeitos na adocdo da
nova pratica contabil na conta de lucros ou prejuizos acumulados, as Companhias devem
demonstrar o balanco de abertura para contas ou grupo de contas relativo ao periodo mais antigo
apresentado para fins de comparagdo, bem como se a nova pratica contabil estivesse sempre em
uso. Desta forma, as demonstracées financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, apresentadas de forma conjunta como as demonstracdes financeiras de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes em 31 de dezembro
de 2008, as quais estdo sendo reapresentadas com 0s seguintes ajustes para fins de comparacao
entre 0s exercicios:
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras e adocao
inicial da Lei n°®11.638/07 e Medida Provisadria n°® 449/08--Continuagéo

2007
2007 Ajustes (Ajustado)
Ativo
Circulante
Disponibilidades e valores equivalentes (Nota 4) (@) 118.327 11.959 130.286
Clientes 144.340 - 144.340
Estogues (Nota 5) 36.207 - 36.207
Impostos a recuperar e outros créditos (Nota 6) 46.297 9 46.306
Despesas pagas antecipadamente 70 - 70
Total do ativo circulante 345.241 11.968 357.209
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7.1) 11 29 40
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
(Nota 15) 43.618 - 43.618
Depositos judiciais (Nota 14) 21.075 - 21.075
Incentivos fiscais (Nota 7.2) 2.289 - 2.289
Crédito tributario sobre contingéncias fiscais 3.575 - 3.575
Contas a receber (Nota 8) 14.461 - 14.461
Outros créditos 8.639 5 8.644
Investimentos(Nota 9) 0] 35.480 (12.045) 23.435
Imobilizado(Nota 10) (i) 4.393 (1.046) 3.347
Intangivel (i) - 1.098 1.098
Total do ativo nédo circulante 133.541 (11.959) 121.582
Total do ativo 478.782 9 478.791
14 Antecipando Solucoes
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Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Base de preparacédo e apresentacao das demonstracdes financeiras e adocéo
inicial da Lei n°®11.638/07 e Medida Provisadria n° 449/08--Continuagéo

2007
2007 Ajustes (Ajustado)
Passivo
Circulante
Empréstimos e Financiamentos (Nota 11) 2.304 - 2.304
Fornecedores 0] 130.374 9 130.383
Adiantamentos de clientes 14.549 - 14.549
Dividendos a pagar (Nota 16) 14.847 14.847
Obrigacdes tributarias (Nota 12) 58.679 58.679
Contas a pagar (Nota 13) 12.134 - 12.134
Total do passivo circulante 232.887 9 232.896
Na&o circulante (Nota 14) 176.947 176.947
Provisao para contingéncias fiscais 151.373 151.373
QOutros passivos 25.574 25.574
Patriménio liquido (Nota 16)
Capital social 61.550 61.550
Reservas de capital 5.514 - 5.514
Reservas de lucros 1.563 321 1.884
Lucros acumulados 321 (321) -
Total do patrimdnio liquido 68.948 - 68.948
478.782 9 478.791

Total do passivo

Antecipando Solucoes
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Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Base de preparacédo e apresentacao das demonstracdes financeiras e adocéo
inicial da Lei n°®11.638/07 e Medida Provisdria n° 449/08--Continuagéo

2007
2007 Ajustes (Ajustado)
Vendas brutas (Nota 19) 994.868 - 994.868
Prestagéo de servicos (Nota 19) 60.046 - 60.046
Deducdes das vendas (Impostos e devolugdes)
(iii) (268.593) 12.592 (256.001)
Receita operacional liquida 786.321 12.592 798.913
Custo das mercadorias vendidas e dos servigos
prestados (789.129) - (789.129)
Lucro (prejuizo) bruto (2.808) 12.592 9.784
Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais (47.011) - (47.011)
Despesas gerais e administrativas @) (41.041) (253) (41.294)
Despesas tributérias (9.405) - (9.405)
Receitas financeiras (Nota 17) 0] 174.916 641 175.557
Despesas financeiras (Nota 17) 0] (21.075) (23) (21.098)
esultado da equivaléncia patrimonial (Nota 9) (i) (237) (387) (624)
Outros resultados operacionais (iii) 12.592 (21.366) (8.774)
68.739 (21.388) 47.351
Lucro operacional 65.931 (8.796) 57.135
Resultado ndo operacional (iv) (8.796) 8.796 -
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social
e da participacéo dos funcionarios nos lucros 57.135 - 57.135
Imposto de renda e contribuigdo social (Nota 15) (17.636) - (17.636)
Participag¢éo dos funcionarios nos lucros (8.242) - (8.242)
Lucro liquido do exercicio 31.257 - 31.257
Lucro liquido por lote de 1.000 a¢Ges, em Reais — R$ 6,25 - 6,25
Quantidade de a¢des em circulagéo no final do
exercicio 5.000.000 - 5.000.000

Antecipando Solucoes
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras e adocao
inicial da Lei n°®11.638/07 e Medida Provisadria n°® 449/08--Continuagéo

Os principais ajustes podem ser assim explicados:

() A Companhia reconheceu em sua contabilidade as suas controladas no exterior de acordo com as
disposi¢des contidas na CPC-02, eliminando o uso do método da equivaléncia patrimonial. Os
exercicios sociais das controladas no exterior sdo coincidentes com os da Companhia e as
politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas investidas.(Nota 9.1)

(i) Os ativos anteriormente classificados como ativo imobilizado e que passaram a atender aos
critérios de reconhecimento de ativos intangiveis, a luz do pronunciamento contabil CPC 04, Ativo
Intangivel, foram devidamente reclassificados no balango de transicdo. Os custos posteriores a
data de transicdo, quando atendidos os critérios da CPC 04, foram reconhecidos como ativos
intangiveis.

(i)  Os créditos tributarios decorrentes dos incentivos fiscais (crédito presumido de ICMS) nas filiais
da Companhia situadas nos Estados de Santa Catarina, Espirito Santo e Pernambuco estédo
reconhecidos como dedugbes das vendas na demonstracdo do resultado, a luz do
pronunciamento contabil CPC 07 — Subvencgdes e assisténcias governamentais.

(iv)  Por conta da eliminagdo promovida pela Medida Provisoria n® 449/08 da conta resultado néo
operacional, a Companhia reclassificou o valor de despesa de R$8.796 para a rubrica de outros
resultados operacionais.

3. Sumario das praticas contabeis

a) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicio. As receitas de vendas de produtos e de prestacdo de servicos sao reconhecidas no
resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes séo transferidos para e/ou aceitos pelo
comprador. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa quanto a sua
realizacao.

17 Antecipando Solucoes
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Cisa Trading S.A.
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

3. Sumaério das praticas contabeis--Continuacao

b) Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeiras

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracgdes financeiras da Companhia e controladas.

c) Ativos e passivos financeiros:

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e valores equivalentes
de caixa e contas a receber de clientes. Os principais passivos financeiros sdo empréstimos,
contas a pagar a fornecedores.

Os ativos e passivos financeiros estdo representados pelos valores de custo e respectivas

apropriacdes de receitas e despesas até a data dos balancos, os quais se aproximam dos valores
de mercado.

d) Disponibilidades e valores equivalentes

Incluem os saldos em conta movimento e aplica¢des financeiras resgataveis no prazo de 90 dias
da data de balanco.

As aplicacgfes financeiras sdo compostas por quotas de fundos de investimento financeiro e sdo
classificadas na categoria *

e) Contas a receber de clientes

Estdo apresentados a valores de realizagdo. A Companhia julgou n&o ser necessaria a
constituicao de provisao para créditos de liquidacao duvidosa, uma vez que ndo espera perdas
com as contas a receber.

f) Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo excede ao seu valor de mercado.

Antecipando Solucoes
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Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Sumaério das praticas contabeis--Continuacao

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas no pais estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os investimentos de empresas controladas no exterior estdo reconhecidos na
contabilidade da Companhia (Nota 9.1).

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cdo, formacgdo ou construgédo. A depreciacdo é calculada pelo

método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n° 10 e leva em consideragéo o tempo de
vida util estimado dos bens.

Intangivel

Registrado ao custo de aquisicdo e sdo amortizados de acordo com sua vida util econébmica
estimada e submetidos a teste anual para analise de perda do seu valor recuperavel.

Recuperacao de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos, inclusive o agio, com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sédo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisao para deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Nao foi identificado nenhum indicador de perda do valor recuperavel dos ativos existentes em 31
de dezembro de 2008 e 2007.

Qutros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balangco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Antecipando Solucoes
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Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Sumaério das praticas contabeis--Continuacao

Tributacéo

As receitas de vendas e servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Espécie Sigla Aliquota
Programa de Integrac¢é@o Social PIS Diversas
Contribuicdo Social para Financiamento da Seguridade Social COFINS Diversas
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza ISSON 3,00% a 5,00%
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos ICMS 12 a 18%
Imposto sobre Produtos Industrializados IPI Diversas

Esses encargos sdo apresentados como deducdes de vendas na demonstracéao do resultado. Os
créditos decorrentes da ndo cumulatividade de PIS/COFINS sao apresentados dedutivamente do
custo dos servigos prestados na demonstracdo do resultado.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de
renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribui¢cdo social
€ computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de
competéncia; portanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente nao
dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente ndo tributaveis, para apuragéo do lucro
tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

As antecipacoes ou valores passiveis de compensagédo sdo demonstrados no ativo circulante ou
nao circulante, de acordo com a previséo de sua realizacgéo.

m) Demonstracdes dos fluxos de caixa

20

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a
Deliberagdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o pronunciamento contéabil CPC
03 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPQ).

Antecipando Solucoes
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

4. Disponibilidades e valores equivalentes

2008 2007
Caixa e bancos no Pais:
Caixa e bancos no pais 5.324 16.626
Aplicacbes financeiras 119.414 101.701
124.738 118.327
Caixa e bancos no Exterior:
Caixa 2 1
Bancos:
Cisa Overseas Limited 16.328 11.913
Cisa Trading USA LLC 66 31
Cisa Trading Argentina S.A. 28 14
16.424 11.959
141.162 130.286
5. Estoques
2008 2007
Estoques em formacéo (importacdes em andamento) 39.612 34.397
Mercadorias em estoques 7.087 196
Mercadorias em poder de terceiros 9.550 1.590
Materiais auxiliares 25 24
56.274 36.207

As mercadorias importadas por conta prépria e conta propria por encomenda com cobertura
cambial permanecem como estoques em formac&o até o momento do desembaraco aduaneiro,
gque ndo necessariamente ocorre simultaneamente a chegada da mercadoria no Brasil. Entretanto,
essas mercadorias importadas podem permanecer por um periodo nao determinado nos
armazéns alfandegarios até o seu desembarago, que ocorre em prazo inferior a um ano.

21 Antecipando Solucoes
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

6. Impostos a recuperar e outros creditos

2008 2007

Impostos a recuperar 20.607 22.792
Adiantamentos a clientes 29.235 4.360
Adiantamentos a fornecedores 15.416 8.864
Dividendos a receber 1.448 1.043
Contas a receber das alienacGes em participaces (Nota 8) 4,993 8.123
QOutras contas a receber (Nota 18) 14.523 1.124

86.222 46.306

Os impostos a recuperar de R$20.607 (R$22.792 em 2007) referem-se, basicamente, a créditos
de ICMS e IPI no montante de R$1.097 (R$932 em 2007), imposto de renda retido na fonte de
R$3.968 (R$3.309 em 2007), contribui¢cdo social retida na fonte de R$667 (R$629 em 2007) e a
antecipag6es de imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro efetuadas em 2008 no
montante de R$14.285 (R$17.293 em 2007).

7. Realizavel alongo prazo

2008 2007

Titulos e valores mobiliarios T CDBs vinculados
ao BANDES 10.497 40

A Companhia possui CDBs - Certificados de Deposito Bancério vinculados ao BANDES, que
vinham sendo aplicados em projeto préprio, na Companhia Portuéria Vila Velha — CPVV.

Incentivos fiscais 2008 2007
1.455 2.289

A Companhia possui incentivos fiscais - FUNRES (Fundo de Recuperagdo Econémica do Estado
do Espirito Santo), que vinham sendo aplicados em projeto proprio, no Estado do Espirito Santo.

22 Antecipando Solucoes
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31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

8. Contas areceber

2008 2007
Contas a receber das aliena¢gBes em participacdes 17.860 22.584
Parcela classificada no curto prazo (Nota 6) (4.993) (8.123)
Parcela classificada no longo prazo 12.867 14.461

Correspondem a contas a receber por venda de participagdes societarias temporarias, as quais
foram anteriormente adquiridas com recursos oriundos de aplicac¢des financeiras (CDB) mantidos
no BANDES.

Anticipating Solutions
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Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

9. Investimentos

Os principais dados relativos as participacdes em outras empresas, registradas por equivaléncia patrimonial, sdo os seguintes:

2008 2007
Lucro
Percentual liquido Equivaléncia Valor Equivaléncia
de (prejuizo)  patrimonial contabil patrimonial  Valor contabil
Quantidade participacdo Patrimdnio do registrada dos registrada dos
Investimento de acOes da Cisa liquido exercicio  no exercicio investimentos no exercicio investimentos
Inspection Comércio e Servigos S.A. (1) 200.000 99,99% 24.121 2.364 2.364 24.121 1.498 22.880
Cisafac Corret. Seg. Agenc. de Cargas
S.A. (1) 10.000 99,98% 659 650 650 659 564 555
Companhia Portuéria Vila Velha (2) - - - - - - 999 -
Companhia Energética de Petrolina (1) - - - - - - (3.685) -
3.014 24.780 (624) 23.435

(1) As demonstrages financeiras dessas controladas foram auditadas pelos mesmos auditores independentes da Companhia.

Antecipando Solucoes
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Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Investimentos--Continuacéo

Até 30 de abril de 2007, a Companhia participava com 50% na empresa Companhia Energética
Petrolina (CEP) e com 39,3701% na empresa Companhia Portuaria Vila Velha (CPVV). Em 30 de
abril de 2007 a Companhia realizou ciséo parcial com versao de parcela de seu patriménio no
montante de R$ 93.037 (vide Nota 16). A cisdo parcial foi realizada com a transferéncia de
participagdes que a Companhia detinha diretamente nas empresas Companhia Energética de
Petrolina - CEP (50,00%) e Companhia Portuaria Vila Velha - CPVV (39,3701%) para 0s seus
acionistas.

9.1 Investimentos no exterior registrados na contabilidade da Companhia:

10. Imobilizado

Taxas anuais
de depreciacéo e

2008 2007

Lucro Lucro

Percentual liquido Valor liquido
de (prejuizo) contabil (prejuizo)  Valor contabil

Quantidade participagdo Patrim6nio do dos do dos

Investimento de acdes da Cisa liquido exercicio investimentos exercicio  investimentos
Cisa Overseas Limited 5.005.000 100,00% 16.351 3.437 16.351 (1.240) 11.937
Cisa Trading USA LLC. 100 100,00% 100 190 100 (421) 96
Cisa Trading Argentina S.A. 582.586 96,73% 20 (33) 20 (57) 12

amortizacdo* 2008 2007

Computadores e periféricos 20% 4.417 4.252
Moveis e utensilios 10% 2.433 2.156
Benfeitorias em imdveis de terceiros* 20% 3.468 2.375
Equipamentos de comunicagdo 10% 280 274
Veiculos 20% 383 302
Maquinas e equipamentos 10% 320 297
Terrenos (i) 2.145 -
Imobilizado das empresas controladas no
exterior:
Cisa Overseas Limited 22 24
Cisa Trading USA LLC 30 27

13.498 9.708
Deprecia¢do acumulada (7.166) (6.361)

6.332 3.347

(i) Em 2008 foi adquirido terreno em Vilha Velha-ES para futura constru¢éo de uma filial da Companhia, pelo valor de
R$2.145.
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Trading 31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

11. Empréstimos e financiamentos

2008 2007
Financiamentos — FUNDAP 3.080 2.304
Financiamentos a Importacéo 13.351 -
Empréstimos e Financiamentos 16.431 2.304

Os financiamentos Fundap obtidos junto ao Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. -
BANDES séo venciveis em prazos variaveis até o limite de 25 anos, acrescidos de juros de 1% ao
ano. A Companhia adota o procedimento de registra-los ao valor presente na data da liberagéo do
financiamento, com base na média dos ganhos obtidos nas quitagbes antecipadas desses
financiamentos. Esses ganhos sédo registrados em conta do grupo de receitas financeiras.

12. Obrigac®es tributarias

2008 2007
Imposto de renda 17.356 16.322
Contribui¢éo social 5.561 5.363
ICMS 34.052 28.600
IPI 10.711 5.957
INSS 10 501
FGTS 181
IRRF 20 580
COFINS 1.020 823
PIS 220 179
Outras 184 173

69.134 58.679

Nos exercicios de 2008 e 2007 as antecipacdes de imposto de renda e contribuigédo social sobre o
lucro, nos montantes de R$14.285 e R$17.293, respectivamente, foram contabilizadas como
impostos a recuperar, no ativo circulante (vide Nota 6).

13. Contas a pagar

2008 2007
Folha de pagamento — Encargos sociais 4951 3.095
Seguros e fretes internacionais 773 2.104
Participagdo dos funcionarios nos lucros 6.500 5.600
Outras 2.277 1.335
14.501 12.134
26 Antecipando Solucobes
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Cisa Trading S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacdo

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

14. Passivo nao circulante

2008 2007
Provisdo para contingéncias fiscais 159.877 151.373
Contribuicdes e tributos 5.365 13.042
Provisdo para tributos sobre lucros no exterior 6.396 5.781
Depositos para garantias 13.311 5.985
Outros 1.126 766
186.075 176.947

Provisdo para contingéncias fiscais

Em 14 de abril de 1999 a Companhia ingressou com Mandado de Seguranga Preventivo com
Pedido de Concesséo de Medida Liminar, questionando a constitucionalidade de tributos e
contribuices federais. A Liminar foi deferida pelo MM Juiz da 6° Vara da Justica Federal - Secédo
Judiciaria do Espirito Santo, suspendendo a exigibilidade dos tributos e contribuices
judicialmente contestados. Em 3 de margo de 2000, foi ratificada, pelo MM Juiz da 6* Vara da
Justica Federal - ES, a liminar a seu tempo deferida.

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possuia provisionado, no exigivel a longo prazo, o
valor de R$159.877 (R$151.373 em 2007) relativo aos tributos e contribuicdes que estao sendo
discutidos judicialmente com base na opinido de seus assessores juridicos. O crédito diferido
sobre tais provisoes, no montante de R$46.926 em 31 de dezembro de 2008 (R$43.618 em
2007), esta classificado no realizavel a longo prazo.

Os depodsitos em garantias basicamente referem-se a valores vinculados a processos de
importacgéo.

Depositos judiciais — R$26.268 (R$21.075 em 2007)

A Cisa mantém depdésitos judiciais relativos a parte das contribui¢cdes e tributos, de
responsabilidade de clientes, que estdo sendo questionados judicialmente (R$5.365 em 2008 e
R$13.042 em 2007).
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Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2007

Cisa Trading S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacéo das aliquotas fiscais nominais combinadas e
da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado estd demonstrada
abaixo:

2008 2007
Lucro depois da participacdo dos funcionéarios nos lucros e
antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social 60.004 48.893
Imposto de renda e contribui¢do social pela aliquota fiscal
nominal combinada de 34% (20.401) (16.624)
Demonstrativo da origem da despesa de imposto renda e
contribuicédo social efetivos:
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.024 (212)
Outras diferencas permanentes (394) (800)
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social no
resultado do exercicio (19.771) (17.636)
Aliquota efetiva 33% 36%

A segregacao entre o imposto de renda e contribui¢cdo social corrente e diferido no resultado esta
abaixo demonstrada:

2008 2007
Imposto de renda e contribui¢céo social:
Corrente (23.079) (21.684)
Diferido 3.308 4.048
Total da despesa (19.771) (17.636)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A fim de reconhecer o efeito do imposto de renda e da contribuicéo social diferidos sobre as
adicoes temporariamente ndo dedutiveis, a Cisa contabilizou, no ativo realizavel a longo prazo, os
correspondentes créditos (saldos de R$46.926 em 2008 e R$43.618 em 2007). De acordo com a
expectativa da Administracdo, baseada em projecdes futuras, o crédito tributario de R$46.926 em
2008 sera realizado a partir de 2010.
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16. Patrimdnio liquido

Capital social

O capital social da Cisa é de R$61.550 em 31 de dezembro de 2008 (R$61.550 em 2007),
totalmente subscrito e integralizado, esté representado por 5.000.000 de ac¢des ordinérias
nominativas , sem valor nominal. Os dividendos minimos obrigatérios conforme estabelece o
Estatuto Social foram propostos em 50,00% do lucro do exercicio no montante de R$19.111 apéds
a constituicao da reserva legal no valor de R$2.012 (em 31 de dezembro de 2007 os dividendos
propostos foram de 50,00% do lucro do exercicio no montante de R$14.847 apds a constituicdo
da reserva legal no valor de R$1.563).

Em 30 de abril de 2007 o capital social foi aumentado em R$ 18.850 passando de R$42.700 para
R$61.550 na seguinte forma: i) capitalizacdo da reserva legal constituida até dezembro de 2006
no montante de R$8.540; ii) lucros acumulados existentes em 31 de dezembro de 2006 no
montante de R$87.739, incluida a reversao de reserva de lucros a realizar para lucros acumulados
no valor de R$60.387; iii) parte do lucro do exercicio de 2007 no montante de R$15.608; e iv)
reducédo de capital social pela realizagédo de cisdo parcial com verséo de parcela de seu
patrimonio no montante de R$ 93.037 (vide Nota 9).

Reserva legal

A reserva legal é constituida com a destinacao de 5% (cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio até alcancar o limite de 20% (vinte por cento) do capital integralizado.

Dividendos

Os dividendos propostos sdo demonstrados como segue:

2008 2007
Lucro liquido do exercicio 40.233 31.257
Constitui¢céo da reserva legal (2.012) (1.563)
Base de calculo dos dividendos 38.221 29.694
Percentual 50,00% 50,00%
Dividendos propostos no exercicio 19.111 14.847
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Patriménio liquido--Continuacéo
Dividendos--Continuacao

Em Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas durante o ano de 2007, os acionistas
aprovaram a distribuicdo de dividendos apurados com base em balancetes levantados neste
exercicio no montante de R$3.236. Em 2008 foram propostos dividendos minimos obrigatérios no
valor de R$19.111, dos quais R$12.000 foram pagos em novembro de 2008 a titulo de
antecipagédo. Os dividendos propostos em 2008 e 2007 estéo classificados como dividendos a
pagar, no passivo circulante no montante de R$7.111 e R$14.847, respectivamente.

Reserva para retencao de lucros

O saldo de R$20.262 em 31 de dezembro de 2008 esta a disposicdo da Assembléia Geral dos
Acionistas para destinacao.

17. Despesas e receitas financeiras

2008 2007
Despesas financeiras
Juros sobre tributos em juizo (8.916) (8.935)
Descontos concedidos (8.038) (7.937)
Juros diversos (666) (1.756)
Variag@o cambial (11.449) -
Outras (10.707) (2.448)
Despesas financeiras das empresas controladas no exterior:
Cisa Overseas Limited (29) (16)
Cisa Trading USA LLC ) (6)
Total das despesas financeiras (39.812) (21.098)
Receitas financeiras
Descontos obtidos c/financiamentos 163.705 145.482
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras 14.306 11.921
Juros com contratos 301 314
Juros com tributos 9.336 74
Variac@o cambial - 14.853
Outras 668 2.272
Receitas financeiras das empresas controladas no exterior:
Cisa Overseas Limited 664 634
Cisa Trading USA LLC - 1
Cisa Trading Argentina S.A. 2 6
Total das receitas financeiras 188.982 175.557
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18. Transacdes com partes relacionadas

Ativo Receitas Custo

Inspection Comércio e Servigos S.A.(i)
Vendas - 414.230 -
- (324.849)

Custo das vendas -
Contas a Receber de clientes 54.393
Dividendos a receber 1.123
Cisafac Corretagem de Seguros e Agenciamento
de Cargas S.A.
Dividendos a receber 325
Companhia Portuéria Vila Velha (CPVV)
Mutuo a receber 10.035
Receita de juros - 35
() As transacbes com a I nspection Comércio e Servigcos S.

vendas de mercadorias no montante de R$414.230 em 2008 (R$509.176 em 2007), custos das mercadorias
vendidas de R$324.849 em 2008 (R$398.070 em 2007). A Companhia possui um saldo a receber com a
Inspection em 31 de dezembro de 2008 de R$55.516 (R$56.212 em 2007). As transacdes foram feitas em
condigdes usuais de mercado.

(i) Mutuo a receber com a CPVV efetuado em dezembro de 2008, com vencimento em 19 de mar¢o de 2009,
com uma taxa de juros que corresponde a 100% da variagdo do certificado de depdsito interbancario (CDI).
Este saldo comp®e o saldo de outras contas a receber de R$14.523 (Vide Nota 6)

19. OperacOes de importacdo por conta propria, conta prépria por encomenda e
por conta e ordem de terceiros

a) A partir da edicdo da Medida Provisoria n°. 2.158.35, de 24 de agosto de 2001, mais
especificamente seu artigo 81 e das Instru¢cdes Normativas SRF n°. 75, de 13 de setembro de
2001 e SRF n°. 98, de 5 de dezembro de 2001, que foram consolidadas na IN SRF n°. 247, de 21
de novembro de 2002, a Cisa passou a pratica da sistemética fiscal e contébil, envolvendo a
“importacdao por conta e ordem de terceiros”. Em
“i mpor tmtcaoprcioopri a por encomenda”, com base na L
2006 e Instrucdo Normativa SRF no. 634, de 24 de marco de 2006.
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19. OperacOes de importacdo por conta propria, conta prépria por encomenda e
por conta e ordem de terceiros--Continuagéo

b) Os saldos das importacdes de mercadorias efetuadas de acordo com a IN
n°. 247, em 31 de dezembro de 2008 e 2007, sdo resumidos como segue e estéo incluidos nas
contas normais do balanco:

2008 2007
Ativo circulante
Adiantamento a clientes 29.235 4.360
Custos e despesas com importagcdo por conta e ordem
de terceiros a receber 2.714 1.440
Passivo circulante
Adiantamentos de clientes por conta e ordem 76.120 14.071

Os estoques de mercadorias de terceiros em poder da Companhia em 31 de dezembro de 2008
totalizam R$186.984 (R$9.560, em 2007) e sé&o registrados em controle especifico (registro de
inventario) e, contabilmente, apenas em conta de compensacéo.

¢) O volume de negécios da Companhia apresentou em 2008 o montante de R$4.925.297
(R$3.922.072 em 2007) e as vendas (operacfes por conta propria e conta prépria por
encomenda) tiveram um aumento substancial de aproximadamente 26% (R$1.257.976 em 2008 e
R$994.868 em 2007).

Para efeito de comparacédo, demonstramos abaixo 0 montante das operacdes realizadas por conta
prépria, conta prépria por encomenda e por conta e ordem de terceiros:

2008 2007
Total das operacdes realizadas 4.925.297 3.922.072
Importacdes por conta prépria e conta prépria por encomenda: 1.320.312 1.054.914
Vendas brutas 1.257.976 994.868
Prestacédo de servigos 62.336 60.046
Importagcdes por conta e ordem de terceiros 3.604.985 2.867.158
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20. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Conforme mencionado na nota 1, os negécios da Companhia compreendem a importacao de
produtos em geral, por conta prépria, conta propria por encomenda e por conta e ordem de
terceiros, com destaque para telecomunicacdes, veiculos, equipamentos de computagéo e
cosmeéticos, por meio de contratos previamente celebrados com seus clientes, acarretando os
seguintes principais riscos:

a) Risco de crédito

As politicas de vendas da Companhia estao subordinadas as politicas de crédito fixadas por sua
Administracdo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus
clientes. Este objetivo € alcancado por meio da sele¢éo criteriosa da carteira de clientes que
considera a capacidade de pagamento (andlise de crédito) e a diversificacdo das vendas
(pulverizacao do risco).

b) Avaliacdo de instrumentos financeiros

Os valores constantes do ativo e passivo, definidos como instrumentos financeiros, encontram-se
atualizados na forma contratada ou consoante disposicao legal ou fiscal vigente até 31 de
dezembro de 2008 e 2007 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado.

A Companhia ndo mantém operag8es com derivativos financeiros, assim como ndo mantém
instrumentos financeiros nao registrados contabilmente em 31 de dezembro de 2008 e 2007.
21. Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos operacionais e outros para resguardar
seus ativos imobilizados e seus estoques.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emisséo de opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragcdo da Companhia e que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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