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Parecer dos auditores independentes 
 
 
Aos 
Administradores e Acionistas da 

Cisa Trading S.A. 
 
Examinamos os balanços patrimoniais da Cisa Trading S.A. levantados em 31 de 
dezembro de 2009 e 2008, e as respectivas demonstrações do resultado, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa correspondentes aos exercícios 
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administração. 
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações 
financeiras. 
 
Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicáveis 
no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a 
relevância dos saldos, o volume de transações e os sistemas contábil e de controles 
internos da Companhia; (b) a constatação, com base em testes, das evidências e dos 
registros que suportam os valores e as informações contábeis divulgados; e (c) a 
avaliação das práticas e das estimativas contábeis mais representativas adotadas pela 
administração da Companhia, bem como da apresentação das demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto. 
 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas representam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira 
da Cisa Trading S.A. em 31 de dezembro de 2009 e 2008, os resultados de suas 
operações, as mutações de seu patrimônio líquido e os seus fluxos de caixa referentes 
aos exercícios findos naquelas datas, de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil. 
 
Vitória (ES), 02 de abril de 2010. 
 
ERNST & YOUNG 
Auditores Independentes S.S. 
CRC-2SP015199/O-6-S-ES 
 
 
 
Fernando Próspero Neto 
Contador CRC-1SP189791/O-0-S-ES 
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Cisa Trading S.A. 
 
Balanços patrimoniais 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 
 
 
 2009 2008 

Ativo   
 Circulante   

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 146.723 124.738 
Contas a receber (Nota 5) 94.105 228.918 
Estoques (Nota 6)  87.124 56.274 
Impostos a recuperar (Nota 7) 34.242 20.607 
Imposto de renda e contribuição social diferidos (Nota 18.a) 9.800 - 
Outros créditos (Nota 8) 51.589 65.615 
Despesas pagas antecipadamente  587 578 

  Total do ativo circulante 424.170 496.730 
   
Não circulante   

Títulos e valores mobiliários (Nota 9) 6.904 10.497 
Imposto de renda e contribuição social diferidos (Nota 18.a) 22.362 46.926 

   Outros créditos (Nota 8) 12.519 25.501 
   Investimentos (Nota 10) 30.011 41.251 

Imobilizado (Nota 11) 5.545 6.280 
Intangível 851 1.081 

  Total do ativo não circulante 78.192 131.536 
   
   
   
   
   

Total do ativo 502.362 628.266 
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 2009 2008 

Passivo   
 Circulante   

Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 1.706 16.431 
Fornecedores (Nota 13) 117.827 193.957 
Adiantamentos de clientes (Nota 14) 17.497 77.259 
Dividendos a pagar (Nota 19) 20.726 7.111 
Obrigações tributárias (Nota 15) 71.433 69.134 
Contas a pagar (Nota 16) 15.940 14.497 

  Total do passivo circulante 245.129 378.389 
   
 Não circulante   
   Provisão para contingências (Nota 17) 23.596 159.150 
   Obrigações tributárias (Nota 15)  114.061 - 
   Outros passivos 6.257 657 

 143.914 159.807 
 Patrimônio líquido (Nota 19)   

Capital social 61.550 61.550 
Reservas de capital - 4.683 
Reservas legal 6.283 3.575 
Reserva estatutária 19.625 - 
Reserva para retenção de lucros 25.861 20.262 

   
  Total do patrimônio líquido 113.319 90.070 
   

Total do passivo  502.362 628.266 

 
 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
  



                                                                                                                                  Antecipando Soluções  
                                                                                                                                           Anticipating Solutions  

 

6  

 

                                                                                                   Demonstrações Financeiras  
                                                                                                       31 de Dezembr o de 2009 e 2008  

 

Cisa Trading S.A. 
 
Demonstrações do resultado 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais, exceto o lucro por ação, expresso em reais) 
 
 
 2009 2008 

   
Vendas brutas (Nota 22) 969.035 1.250.792 
Prestação de serviços (Nota 22) 59.394 61.585 
Deduções da receita (Impostos e devoluções)  (215.733) (320.883) 

Receita operacional líquida 812.696 991.494 
   
  Custo das mercadorias vendidas e dos serviços prestados  (661.977) (861.771) 

Lucro bruto 150.719 129.723 
   
Receitas (despesas) operacionais:   

Despesas comerciais  (3.153) (5.286) 
Despesas gerais e administrativas (50.809) (51.630) 
Despesas tributárias  (9.694) (3.135) 
Resultado financeiro, líquido (Nota 20) 14.002 (7.232) 
Resultado da equivalência patrimonial (Nota 10)    (5.040) 3.311 

  Participação dos funcionários nos lucros (8.430) (10.506) 
  Outras receitas (despesas) operacionais, líquido  (9.169) 4.759 

 (72.293) (69.719) 

   
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 78.426 60.004 
   
Imposto de renda e contribuição social (Nota 18.b) (24.267) (19.771) 
   

Lucro líquido do exercício 54.159 40.233 

Lucro líquido por lote de 1.000 ações, em Reais ï R$ 10,83 8,05 

Quantidade de ações em circulação no final do exercício 5.000.000 5.000.000 

 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Cisa Trading S.A. 
 
Demonstrações das mutações do patrimônio líquido 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 
 
  Reserva   

 
Capital  
social de capital legal 

 
 

estatutária 

 
de retenção     

de lucros  
Lucros 

acumulados Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2007 61.550 5.514 1.563 - - 321 68.948 
 Incentivos fiscais - (831) - - - 831 - 
 Lucro líquido do exercício - - - - - 40.233 40.233 
Destinações:        
 Constituição de reserva legal - - 2.012 - - (2.012) - 
 Dividendos propostos - - - - - (7.111) (7.111) 
 Dividendos antecipados  - - - - - (12.000) (12.000) 
 Reserva para retenção de lucros      20.262 (20.262) - 
        

Saldos em 31 de dezembro de 2008 61.550 4.683 3.575 - 20.262 - 90.070 
        
 Incentivos fiscais - (4.683) - - - 136 (4.547) 
Lucro líquido do exercício - - - - - 54.159 54.159 
Destinações:        
Constituição de reserva legal - - 2.708   (2.708) - 
Reserva estatutária de lucro - - - 19.625 (19.625) - - 
Dividendos propostos - - - - - (20.726) (20.726) 
Dividendos antecipados - - - - - (5.000) (5.000) 
Dividendos distribuídos - - - - (637) - (637) 
Reserva para retenção de lucros - - - - 25.861 (25.861) - 

        
Saldos em 31 de dezembro de 2009 61.550 - 6.283 19.625 25.861 - 113.319 

 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.  
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Cisa Trading S.A. 
 
Demonstrações dos fluxos de caixa 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 
 
 
 2009 2008 

Fluxo de caixa das atividades operacionais   
Lucro líquido do exercício 54.159 40.233 

Ajuste para reconciliação do lucro líquido do ano com o caixa  
  gerado pelas atividades operacionais   

 Imposto de renda e contribuição social diferidos 14.764 (3.308) 
Depreciação e amortização 1.137 1.376 
Resultado de equivalência patrimonial 5.040 (3.311) 
 Ganhos e perdas em participações societárias 4.242 (3.898) 
 Juros e variações monetária, líquidos dos pagos 8.022 8.808 
 Variação cambial (5.580) 11.449 
 Provisões para contingências e outras  25.669 1.791 
   

Variações de ativos e passivos:   
Contas a receber 134.813 (84.578) 
Estoques (30.850) (20.067) 
Impostos a recuperar e outros créditos (13.635) 2.093 
Outros ativos 21.312 (63.954) 
Adiantamento de clientes (59.762) 62.710 
Contas a pagar e outros (66.577) 2.056 
 Fornecedores (70.550) 63.585 

Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 22.204 14.985 

    
Fluxo de caixa  das atividades de investimentos   

Investimentos em controladas - (230) 
Perda na venda de títulos 500 478 
Venda de imobilizado 5 213 
Venda de intangível 357 140 
Aplicação no imobilizado (534) (4.699) 

   Dividendos recebidos 6.200 1.133 

Caixa gerado das (aplicados nas) atividades de investimentos 6.528 (2.965) 

    
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos   

(Pagamentos) tomada de empréstimos e financiamentos (14.725) 14.127 
Dividendos propostos 20.726 7.111 
Pagamentos de dividendos do exercício (12.748) (26.847) 

Caixa aplicado nas atividades de financiamentos (6.747) (5.609) 

    

Aumento líquido no caixa e equivalentes de caixa 21.985 6.411 

   
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 124.738 118.327 
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 146.723 124.738 

    

Aumento líquido no caixa e equivalentes de caixa 21.985 6.411 

 
 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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                                                                                                   Demonstrações Financeiras  
                                                                                                       31 de Dezembro de 2009 e 2008  

 
Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 
 
1. Contexto operacional 
 

A Cisa Trading S.A. atua como importadora de produtos em geral, por conta 
própria, conta própria por encomenda e por conta e ordem de terceiros, com 
destaque para telecomunicações, veículos, equipamentos de computação e 
cosméticos, por meio de contratos previamente celebrados com seus clientes. 

 
 

2. Base de preparação e apresentação das demonstrações 
financeiras 
 
A autorização para conclusão e preparação dessas demonstrações financeiras foi 
concedida pela diretoria em 27 de janeiro de 2010.  

 

As demonstrações financeiras foram elaboradas com base nas práticas contábeis 
adotadas no Brasil, observando as diretrizes contábeis emanadas da legislação 
societária (Lei nº 6.404/76) que incluem os novos dispositivos introduzidos, 
alterados e revogados pelas Leis nº 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e 
11.941, de 27 de maio de 2009, e pronunciamentos emitidos pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC). 

 

A Companhia efetuou algumas reclassificações no balanço patrimonial, 
demonstrações do resultado e fluxo de caixa para o exercício de 2008, para uma 
melhor comparabilidade com o exercício de 2009. 

 

As demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2009 e 2008 foram 
elaboradas com base nos seguintes pronunciamentos contábeis emitidos pelo 
Comitê de Pronunciamento Contábeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal 
de Contabilidade (CFC): 

 

 Estrutura Conceitual para a Elaboração e Apresentação das Demonstrações 
Contábeis, aprovado pela Deliberação CVM nº 539, de 14 de março de 2008; 

 CPC 01 Redução ao Valor Recuperável dos Ativos, aprovado pela Deliberação 
CVM nº 527, de 1º de novembro de 2007; 

 CPC 02 (R1) Efeitos nas Mudanças por Taxa de Câmbio e Conversões de 
Demonstrações Contábeis; 

 CPC 03 Demonstração dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Deliberação CVM  
nº 547, de 13 de agosto de 2008; 

 CPC 04 Ativo Intangível, aprovado pela Deliberação CVM nº 553, de 12 de 
novembro de 2008; 

 CPC 05 Divulgação sobre Partes Relacionadas, aprovado pela Deliberação 
CVM nº 560, de 11 de dezembro de 2008; 
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Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

2. Base de preparação e apresentação das demonstrações 
financeiras--Continuação 
 

 CPC 06 Operações de Arrendamento Mercantil, aprovado pela Deliberação 
CVM nº 554, de 12 de novembro de 2008; 

 CPC 12 Ajuste a Valor Presente, aprovado pela Deliberação CVM nº 564, de 
17 de dezembro de 2008; 

 CPC 13 Adoção Inicial da Lei nº 11.638/07 e da Medida Provisória nº 449/08, 
aprovado pela Deliberação CVM nº 565, de 17 de dezembro de 2008; 

 CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuração e 
Evidenciação, aprovado pela Deliberação CVM nº 566, de 17 de dezembro de 
2008. 

 
Na adoção inicial da Lei 11.638/07 em 2008, os principais impactos estavam 
relacionados à divulgação das operações com partes relacionadas, reclassificação 
de itens anteriormente classificados no ativo imobilizado para intangíveis e 
apresentação dos fluxos de caixa. 
 
Novos pronunciamentos contábeis 
 
Durante o ano de 2009 o Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) emitiu e a 
Comissão de Valores Mobiliários (CVM) aprovou diversos Pronunciamentos 
Técnicos, Interpretações e Orientações cuja vigência é mandatória apenas para 
os exercícios sociais iniciados a partir de 1º de janeiro de 2010, com requerimento 
de que as Companhias efetuem reapresentação das demonstrações financeiras 
do exercício comparativo. 
 
Opcionalmente, a Companhia poderia ter antecipado para o exercício findo em 31 
de dezembro de 2009 a adoção dos pronunciamentos com vigência para os 
exercícios sociais iniciados a partir de 1º de janeiro de 2010, desde que em sua 
totalidade. A Companhia decidiu por não exercer essa faculdade para as 
demonstrações financeiras de 2009. 
 
A Companhia efetuou avaliação dos pronunciamentos técnicos já emitidos e 
concluiu que os novos pronunciamentos não terão impacto relevante em suas 
demonstrações financeiras. 
 
O CPC pretende ainda emitir diversos pronunciamentos técnicos em 2010, 
portanto a análise acima deverá ser complementada por ocasião da emissão de 
novos pronunciamentos contábeis ou revisada à medida que esses novos 
pronunciamentos ou novas interpretações tragam alguma alteração que possam 
modificar as análises efetuadas anteriormente. 
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Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

3. Sumário das principais práticas contábeis 
 

a) Apuração do resultado 
 

 O resultado das operações é apurado em conformidade com o regime contábil 
de competência de exercício. As receitas de vendas e prestações de serviços 
estão sendo apresentadas sem os encargos financeiros e brutas das demais 
deduções, ou seja, incluem os impostos e os descontos incidentes sobre 
estas, os quais estão apresentados como contas redutoras das receitas. A 
receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando seu valor 
puder ser mensurado de forma confiável, todos os riscos e benefícios 
inerentes ao produto são transferidos para o comprador, a Companhia não 
detém mais controle ou responsabilidade sobre a mercadoria vendida e é 
provável que os benefícios econômicos serão gerados em favor da 
Companhia. Uma receita não é reconhecida se há uma incerteza significativa 
da sua realização. As receitas e despesas de juros são reconhecidas pelo 
método da taxa efetiva de juros na rubrica de receitas/despesas financeiras.  

 
b) Apresentação das operações de subsidiárias no exterior 

 

 A versão original do Pronunciamento T®cnico ñCPC 02 ï Efeitos nas 
Mudan­as por Taxa de C©mbio e Convers»es de Demonstra­»es Cont§beisò ï 
previa, nos seus itens 4 e 5 a extensão, a determinadas controladas de efeitos 
de mudanças nas taxas de câmbio. Estes itens diziam respeito, 
principalmente, ao tratamento a ser dado a tais controladas e exigiam a 
integração de seus ativos, passivos, resultado e fluxos de caixa às 
demonstrações da controladora. 

 
 Essas disposições motivaram diversas questões quanto à caracterização de 

tais controladas e aos impactos societários e contábeis de sua aplicação. 
 
 Posteriormente, o CPC emitiu o documento ñRevis«o nÜ 1 de Pronunciamentos 
T®cnicos e Orienta­«o T®cnicaò de revis«o dos Pronunciamentos T®cnicos 
CPC 02, 03, 16, 26 e 36, e da Orientação Técnica OCPC 01, aprovado pela 
Deliberação CVM nº 624, de 28 de janeiro de 2010, por meio do qual 
promoveu alterações em alguns dos parágrafos dessas normas. 
Especificamente quanto às alterações promovidas no CPC 02, foi removido o 
requerimento dos parágrafos 4 e 5 que estabeleciam a integração, às 
demonstrações financeiras da controladora, dos ativos, passivos, resultado e 
fluxos de caixa de determinadas controladas no exterior. Dessa forma, nas 
demonstrações financeiras da controladora, a participação nas controladas no 
exterior é apresentada na linha de investimentos e o resultado de equivalência 
patrimonial é apresentado em linha destacada na demonstração do resultado. 
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Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

3. Sumário das principais práticas contábeis--Continuação 
 
b) Apresentação das operações de subsidiárias no exterior--Continuação 
 
 Em 31 de dezembro de 2008, as controladas Cisa Trading Argentina S.A., Cisa 

Overseas Limited e Cisa Trading USA LLC tiveram seus ativos, passivos, 
resultados e fluxos de caixas integrados às demonstrações financeiras da 
controladora. Em virtude das alterações efetuadas pelo CPC, a administração 
da controladora optou por reapresentar essas demonstrações para fins 
comparativos com as demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de 
dezembro de 2009, demonstrando os valores das controladas como 
investimento. 

 
 Essa reapresentação afetou poucas linhas das demonstrações financeiras de 

31 de dezembro de 2008, a seguir demonstradas: 
 
 

Ativo 

 

Anteriormente 
apresentado Reapresentação 

   

Caixa e equivalentes de caixa 141.162 124.738 
Contas a receber 228.922 228.918 
Outros créditos (Não circulante) 24.052 24.046 
Investimentos 24.780 41.251 
Imobilizado 6.332 6.280 

 425.248 425.233 

 
Passivo 

 

Anteriormente 
apresentado Reapresentação 

   

Fornecedores 193.968 193.957 
Contas a pagar 14.501 14.497 

 208.469 208.454 

 
Resultado 

 

Anteriormente 
apresentado Reapresentação 

   

Despesas gerais e administrativas (51.306) (51.630) 
Despesas tributárias (3.125) (3.135) 
Resultado financeiro, líquido (7.862) (7.232) 
Outras receitas (despesas) operacionais, líquido 4.758 4.759 

 57.535 57.238 
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                                                                                                   Demonstrações Financeiras  
                                                                                                       31 de Dezembro de 2009 e 2008  

 

Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

3. Sumário das principais práticas contábeis--Continuação 
 

c) Moeda funcional e de apresentação das demonstrações financeiras 
 
 A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparação e 

apresentação das demonstrações financeiras. 
 

d) Ativos financeiros 
 

 Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia são caixa e 
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e partes relacionadas. 

 

e) Passivos financeiros 
 

 São classificados entre as categorias abaixo de acordo com a natureza dos 
instrumentos financeiros contratados ou emitidos: 

 

 Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem 
passivos financeiros usualmente negociados antes do vencimento, passivos 
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. A 
cada data de balanço são mensurados pelo seu valor justo. Os juros, 
atualização monetária, variação cambial e as variações decorrentes da 
avaliação ao valor justo, quando aplicáveis, são reconhecidos no resultado 
quando incorridos. 

 

 Passivos financeiros não derivativos que não são usualmente negociados 
antes do vencimento: Após reconhecimento inicial são mensurados pelo custo 
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualização 
monetária e variação cambial, quando aplicáveis, são reconhecidos no 
resultado quando incorridos. 

  

 Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia são contas a 
pagar a fornecedores. 

 

f) Operações de hedge 
 

 Os instrumentos financeiros utilizados para proteger exposições a risco ou para 
modificar as características de ativos e passivos financeiros, são classificados 
e contabilizados como operações de hedge de acordo com sua natureza: 

 

 hedge de valor justo - devem ser classificados os instrumentos financeiros que 
se destinem a compensar riscos decorrentes da exposição à variação no valor 
justo do item objeto de hedge. Os itens objeto de hedge e os respectivos 
instrumentos financeiros relacionados são contabilizados em contrapartida à 
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do exercício. 
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                                                                                                   Demonstrações Financeiras  
                                                                                                       31 de Dezembro de 2009 e 2008  

 

Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

3. Sumário das principais práticas contábeis--Continuação 
 
g) Caixa e equivalentes de caixa 
 
 Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplicações financeiras 

resgatáveis no prazo de 90 dias das datas dos balanços e com risco 
insignificante de mudança de seu valor de mercado. As aplicações financeiras 
inclu²das nos equivalentes de caixa s«o classificadas na categoria ñativos 
financeiros ao valor justo por meio do resultadoò. 

 
h) Contas a receber 
 
 Estão apresentadas a valores de realização.  
 
i) Estoques  
 
 Avaliados ao custo médio de aquisição não excedendo o seu valor de mercado.  
 
 As provisões para quebras de estoques, baixa rotatividade ou obsoletos são 

constituídas quando consideradas necessárias pela administração. 
 
j) Imposto de renda e contribuição social diferidos 
 
 Com base na expectativa de geração de lucros tributáveis futuros, determinada 

em estudo técnico aprovado pela administração a Companhia reconheceu o 
imposto de renda e contribuição social diferidos sobre prejuízos fiscais e as 
diferenças temporárias.  

 
 Com base nesse estudo técnico de geração de lucros tributáveis futuros, a 

Companhia estima recuperar esses créditos tributários nos próximos três anos. 
 

k) Imobilizado 
 
 Registrado ao custo de aquisição e formação. A depreciação dos bens é 

calculada pelo método linear às taxas mencionadas na nota explicativa nº 11 e 
leva em consideração o tempo de vida útil estimado dos bens.  
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Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

3. Sumário das principais práticas contábeis--Continuação 
 
l) Recuperação de ativos  
 
 A administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos, com o 

objetivo de avaliar eventos ou mudanças nas circunstâncias econômicas, 
operacionais ou tecnológicas, que possam indicar deterioração ou perda de 
seu valor recuperável. Quando tais evidências são identificadas e o valor 
contábil líquido excede o valor recuperável, é constituída provisão para 
deterioração ajustando o valor contábil líquido ao valor recuperável.   

 
 Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 a administração não identificou 

indicadores de perdas na recuperação de ativos. 
 
m) Outros ativos e passivos 
 
 Um ativo é reconhecido no balanço quando for provável que seus benefícios 

econômicos futuros serão gerados em favor da Companhia e seu custo ou 
valor puder ser mensurado com segurança. 

 
 Um passivo é reconhecido no balanço quando a Companhia possui uma 

obrigação legal ou constituída como resultado de um evento passado, sendo 
provável que um recurso econômico seja requerido para liquidá-lo. As 
provisões são registradas tendo como base as melhores estimativas do risco 
envolvido. 

 
 Os ativos e passivos são classificados como circulantes quando sua realização 

ou liquidação é provável que ocorra nos próximos doze meses. Caso contrário, 
são demonstrados como não circulantes. 

 
n) Tributação 
 
 As receitas de prestação de serviços estão sujeitas as seguintes contribuições, 

pelas seguintes alíquotas básicas: 
 
 Programa de integração social (PIS) ï 1,65% 
 Contribuição para seguridade social (COFINS) ï 7,6% 
  
 As receitas de venda estão sujeitas além das contribuições descritas acima, 

pelo seguinte imposto e alíquota básica: 
 
 Imposto sobre circulação de mercadorias (ICMS) ï 14% (alíquota média devido 

à Companhia atuar em diferentes estados). 
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Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

3. Sumário das principais práticas contábeis--Continuação 
 
n) Tributação--Continuação 
 
 Esses encargos são apresentados como deduções das receitas na 

demonstração do resultado. Os créditos decorrentes do PIS/COFINS são 
apresentados dedutivamente do custo dos serviços prestados e dos produtos 
vendidos na demonstração do resultado.  

 
 A tributação sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuição 

social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributável pela alíquota 
de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 
no período de 12 meses, enquanto que a contribuição social é computada pela 
alíquota de 9% sobre o lucro tributável, reconhecido pelo regime de 
competência. As inclusões ao lucro contábil de despesas, temporariamente não 
dedutíveis, ou exclusões de receitas, temporariamente não tributáveis, para 
apuração do lucro tributável corrente geram créditos ou débitos tributários 
diferidos, conforme divulgado na nota explicativa nº 18. 

 
 As antecipações ou valores passíveis de compensação são demonstrados no 

ativo circulante ou não circulante, de acordo com a previsão de sua realização. 
 
o) Neutralidade para fins tributários da aplicação inicial da Lei nº 11.638/07 e da 

Medida Provisória nº 449/08 
 
 A Companhia optou pelo Regime Tributário de Transição (RTT) instituído pela 

Medida Provisória nº 449/08, por meio do qual as apurações do imposto sobre 
a renda (IRPJ), da contribuição social sobre o lucro líquido (CSLL), da 
contribuição para o PIS e da contribuição para o financiamento da seguridade 
social (COFINS), para o biênio 2008-2009, continuam a ser determinadas 
sobre os métodos e critérios contábeis definidos pela Lei nº 6.404, de 15 de 
dezembro de 1976, vigentes em 31 de dezembro 2007. A Companhia 
consignou referida opção na Declaração de Informações Econômico-Fiscais da 
Pessoa Jurídica (DIPJ) no ano de 2009. 

 
p)  Ajuste a valor presente de ativos e passivos 
 

 Os ativos e passivos monetários de curto e longo prazo não estão sendo 
apresentados pelo valor presente, pois a administração considerou que alguns 
ativos e passivos não circulantes não estão sujeitos aos ajustes a valor 
presente e outros foram considerados irrelevantes em relação às 
demonstrações financeiras tomadas em conjunto. 
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Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

3. Sumário das principais práticas contábeis--Continuação 
 
q) Estimativas contábeis 
 
 O processo de elaboração das demonstrações financeiras envolve a utilização 

de estimativas contábeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores 
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administração para 
determinação do valor adequado a ser registrado nas demonstrações 
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas 
incluem a análise do risco de crédito para determinação da provisão para 
créditos de liquidação duvidosa, assim como da análise dos demais riscos para 
determinação de outras provisões, inclusive para contingências e avaliação dos 
instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data do balanço. Os 
resultados reais podem apresentar variações segundo as estimativas. 

 
 A liquidação das transações envolvendo essas estimativas poderá resultar em 

valores divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras devido às 
imprecisões inerentes ao processo. Para mitigar o risco de imprecisão a 
Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente. 

 
r) Demonstrações dos fluxos de caixa 
 
 As demonstrações dos fluxos de caixa foram preparadas e estão apresentadas 

de acordo com a Resolução CFC nº 1.125, de 15 de agosto de 2008, e a 
Deliberação CVM 547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o 
pronunciamento contábil CPC 03 ï Demonstração dos Fluxos de Caixa, emitido 
pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC). 

 
 

4. Caixa e equivalentes de caixa 

 
 2009 2008 

   

Caixa e bancos no país 3.170 5.324 
Fundos de aplicações financeiras 143.553 119.414 

 146.723 124.738 
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                                                                                                       31 de Dezembro de 2009 e 2008  

 

Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

4. Caixa e equivalentes de Caixa--Continuação 
 
Composição das aplicações financeiras 
 

Instituição financeira Tipo de aplicação 
Rentabilidade  

anual 2009 2008 

     
Banco Bradesco S.A Fundo de Renda Fixa  10% 72.066 60.762 
Banco Itaú S.A Fundo de Renda Fixa  9,96% 71.487 58.652 
     

   143.553 119.414 

 
As aplicações financeiras são compostas por quotas de fundos exclusivos de 
investimento financeiro e s«o classificadas na categoria ñativos financeiros ao 
valor justo por meio do resultadoò. 

 
 

5. Contas a receber 
 

 2009 2008 

   
Contas a receber de clientes 82.121 174.525 
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 21) 11.984 54.393 

 94.105 228.918 

 
 

6. Estoques 
 2009 2008 

   

Estoques em formação (importações em andamento) 76.939 39.612 
Mercadorias em poder de terceiros  8.891 9.550 
Mercadorias em estoques  1.255 7.087 
Materiais auxiliares  39 25 

 87.124 56.274 

 
 As mercadorias importadas por conta própria e conta própria por encomenda com 

cobertura cambial permanecem como estoques em formação até o momento do 
desembaraço aduaneiro, que não necessariamente ocorre simultaneamente à 
chegada da mercadoria no Brasil. Entretanto, essas mercadorias importadas 
podem permanecer por um período não determinado nos armazéns alfandegários 
até o seu desembaraço, que ocorre em prazo inferior a um ano. 
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Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

7. Impostos a recuperar  
 

 2009 2008 

   
Antecipações de imposto de renda e contribuição social 25.856 14.285 
Imposto de renda retido na fonte 3.904 3.968 
ICMS 3.565 988 
Contribuição social retida na fonte 629 667 
PIS e COFINS retido na fonte 188 437 
ISS  100 100 
IPI - 162 

 34.242 20.607 

 
 

8. Outros créditos 
 

 2009 2008 

   
Adiantamentos a fornecedores  20.006 15.416 
Créditos a liberar ï BANDES (a) 12.885 - 
Contas a receber das alienações em participações (b) 19.576 18.464 

    Outras contas a receber (c) 11.818 18.000 
Adiantamentos a clientes  6.770 29.235 
Créditos com empresas relacionadas (Nota 21) 3.920 10.035 
Incentivos fiscais - 3.831 
Dividendos a receber (Nota 21) 203 1.448 

 75.178 96.429 
(-) Provisão para perdas de ativos (11.070) (5.313) 

 64.108 91.116 
(-) Circulante (51.589) (65.615) 

Não circulante 12.519 25.501 

 
(a) Referem-se a provisões a receber de benefícios obtidos junto ao Banco de Desenvolvimento do 

Espírito Santo S.A. ï BANDES por meio do sistema do Fundo para Desenvolvimento das 
Atividades Portuárias - FUNDAP. 

(b) Referem-se a venda de ações oriundas de participações societárias temporárias, as quais foram 
anteriormente adquiridas com recursos oriundos de aplicações financeiras em Certificados de 
Depósitos Bancários ï CDBs vinculados ao  Banco de Desenvolvimento do Espírito Santo S.A. - 
BANDES 

(c) Referem-se, principalmente, por processos judiciais em andamento no montante de R$6.568 em 
2009 (R$ 9.683 em 2008) e impostos a recuperar no montante de R$438 em 2009 (R$808 em 
2008). 

 

As provisões para perdas de recuperação de ativos são compostas, 
principalmente, pela marcação a mercado até a data de liquidação dos valores a 
receber das alienações em participações temporárias. 
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Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

9. Títulos e valores mobiliários 
 

 2009 2008 

   
Títulos e valores mobiliários 15.371 10.497 

 15.371 10.497 
(-) Provisão para perdas de ativos (8.467) - 

 6.904 10.497 

 

A Companhia possuí Certificados de Depósito Bancário ï CDBs vinculados ao 
Banco de Desenvolvimento do Espírito Santo S.A. - BANDES, marcados ao valor 
realizável oriundos de financiamentos de operações realizadas através do sistema 
do Fundo para Desenvolvimento das Atividades Portuárias - FUNDAP 
 
As provisões para perdas de ativos são efetuadas pela marcação a mercado até 
que a Companhia realize os investimentos em projetos próprios ou de terceiros, 
os quais, poderão ser realizados até 31 de dezembro de 2011. 
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Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

10. Investimentos 
 

Os principais dados relativos às participações permanentes em outras empresas são os seguintes: 
 

    2009  2008 

Investimento  
Quantidade  

de ações 

Percentual de 
participação 

da Cisa 
Patrimônio 

líquido 

Lucro líquido 
(Prejuízo) do 

exercício 

Equivalência 
patrimonial 

Registrada no 
exercício 

Valor contábil 
dos 

investimentos 

 Equivalência 
patrimonial 

registrada no 
exercício 

Valor contábil 
dos 

investimentos 

Inspection Comércio e Serviços S.A. 
 

(1) 200.000 99,99% 16.708 (5.579) (5.579) 16.708 
 

2.364 24.121 
Cisafac Corret. Seg. Agenc. de Cargas S.A. (1) 10.000 99,98% 537 405 405 537  650 659 
Cisa Trading Argentina S.A. (1) 582.586 96,73% 3 (32) (31) 3  (52) 20 
Cisa Overseas Limited (2) 5.005.000 100% 12.537 357 357 12.537  616 16.351 
Cisa Trading USA LLC (2) 100 100% 127 (192) (192) 127  (267) 100 

Subtotal      (5.040) 29.912  3.311 41.251 
BANDES (3) 10.827.451 - -  - 99  - - 

Total      (5.040) 30.011  3.311 41.251 

(1) Os investimentos nestas controladas foram avaliados pelo método de equivalência patrimonial. As demonstrações financeiras dessas controladas foram auditadas pelos 
mesmos auditores independentes da Companhia, nas quais possuem demonstrações financeiras individuais com parecer de auditoria. 

(2) Estes investimentos são uma extensão dos negócios da Companhia no exterior e foram avaliados pelo método de equivalência patrimonial. As demonstrações financeiras 
dessas controladas, foram revisadas de forma limitada pelos mesmos auditores independentes da Companhia. 

(3) A Companhia possui ações classe PNB do BANDES ï Banco de Desenvolvimento do Estado do Espírito Santo S.A., adquiridas através das conversões dos saldos residuais 
dos CDBs ï Certificados de Depósitos Bancários, provenientes dos financiamentos do FUNDAP ï Fundo para Desenvolvimento das Atividades Portuárias, que não foram aplicados 
em projetos próprios ou de terceiros de acordo com a legislação vigente e estão avaliados pelo método de custo. 
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10. Investimentos--Continuação 
 
Os investimentos da Companhia no exterior possuem os seguintes saldos de 
caixa e equivalentes de caixa: 
 

 2009 2008 

   
Caixa - 2 
Bancos:   

Cisa Overseas Limited 12.528 16.328 
Cisa Trading USA LLC 105 66 
Cisa Trading Argentina S.A. 11 28 

 12.644 16.424 

 
 

11. Imobilizado 
 

  2009  

 

Taxas anuais 
de depreciação e 

amortização Custo 

 
 

Depreciação 

 
 

Total líquido 2008 

Computadores e periféricos 20% 4.419 (3.860) 559 838 
Móveis e utensílios 10% 2.507 (1.769) 738 811 
Benfeitorias em imóveis de terceiros 20% 3.587 (1.994) 1.593 2.005 
Equipamentos de comunicação 10% 287 (239) 48 54 
Veículos 20% 410 (231) 179 215 
Máquinas e equipamentos 10% 426 (143) 283 212 
Terrenos (i)  2.145 - 2.145 2.145 

  13.781 (8.236) 5.545 6.280 

 

(i) Durante o exercício de 2008 a Companhia adquiriu um terreno no município de Vila Velha no 
Estado do Espírito Santo para futura construção de uma filial da Companhia, pelo valor de 
R$2.145. A Companhia estima que o início da construção desta filial ocorrerá no exercício de 
2011. 

 
 

12. Empréstimos e financiamentos 
 

Os financiamentos do Fundo para o Desenvolvimento das Atividades Portuárias ï 
FUNDAP registrado a valor presente de R$ 1.706 em 31 de dezembro de 2009 (R$ 
16.431 em 2008), obtidos junto ao Banco de Desenvolvimento do Espírito Santo S.A. - 
BANDES são vencíveis em prazos variáveis até o limite de 25 anos, acrescidos de 
juros de 1% ao ano. A expectativa da Companhia é de liquidar estes empréstimos em 
prazo inferior a 1 ano. 
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Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 
12. Empréstimos e financiamentos--Continuação 

 
A Companhia adota o procedimento de registrar a valor presente os 
financiamentos, com base na média dos ganhos obtidos nas quitações 
antecipadas de financiamentos anteriores. Por tratar-se de uma operação 
diretamente ligada ao processo operacional da Companhia, estes ganhos são 
registrados a crédito no grupo de custo dos produtos vendidos. 
 
 

13. Fornecedores 
 

 2009 2008 

   
Fornecedores nacionais 3.112 4.533 
Fornecedores internacionais 114.715 189.424 

 117.827 193.957 

 
 

14. Adiantamentos de clientes 
 
Os saldos de adiantamento de clientes de R$ 17.497 em 31 de dezembro de 2009 
(R$ 77.259 em 2008), correspondem a valores recebidos de clientes no processo 
de contratação de importações na modalidade por conta e ordem de terceiros e 
serão liquidadas contra as contas a receber no momento do encerramento do 
processo de nacionalização ou faturamento dos produtos.  
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Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 
 
15. Obrigações tributárias 
 

 2009 2008 

   
Programa de recuperação fiscal - REFIS 145.154 - 
ICMS  22.370 34.052 
Imposto de renda pessoa jurídica - 17.356 
Contribuição social sobre o lucro líquido 9.502 5.561 
IPI  7.564 10.711 
COFINS  556 1.020 
Outros impostos e contribuições 348 434 

 185.494 69.134 
(-) Circulante (71.433)    (69.134) 

Não circulante 114.061 - 

 
Nos exercícios de 2009 e 2008 as antecipações de imposto de renda e 
contribuição social sobre o lucro, nos montantes de R$25.856 e R$14.285, 
respectivamente, foram contabilizadas como impostos a recuperar, no ativo 
circulante, conforme nota explicativa nº 7. 
 
Programas de parcelamentos de débitos fiscais 
 
Em 14 de abril de 1999 a Companhia ingressou com Mandado de Segurança 
Preventivo com Pedido de Concessão de Medida Liminar, questionando a 
constitucionalidade de tributos e contribuições federais. A Liminar foi deferida pelo 
MM Juiz da 6a Vara da Justiça Federal - Seção Judiciária do Espírito Santo, 
suspendendo a exigibilidade dos tributos e contribuições judicialmente 
contestados. Em 3 de março de 2000, foi ratificada, pelo MM Juiz da 6a Vara da 
Justiça Federal - ES, a liminar a seu tempo deferida. 
 
Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possuía provisionado, no passivo não 
circulante em conta de provisão para contingências, o valor de R$23.596 
(R$159.150 em 2008) relativo aos tributos e contribuições que estão sendo 
discutidos judicialmente. O crédito diferido sobre tais provisões, no montante de 
R$18.107 em 31 de dezembro de 2009 (R$46.926 em 2008), está classificado no 
ativo não circulante. 
 
Em novembro de 2009, a Companhia aderiu aos Programas de Recuperação 
Fiscal, instituídos pela Lei 11.941/2009 e pela Medida Provisória 470/2009, 
desistindo dos processos mencionados, como segue: 
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15. Obrigações tributárias--Continuação 
 
Programas de parcelamentos de débitos fiscais--Continuação 
 

    Redução de multa e juros  

 
Descrição 

Obrigações 
fiscais 

 
Período 

Valor 
atualizado Lei 11.941 MP 470 

Valor do 
parcelamento 

Desistência de processos  

 
Tributos e 

Contribuições 
Federais 

 
Jan a Dez de 

2009 

 
207.140 

 
(26.090) 

 
(35.896) 

 
145.154 

      145.154 

(-) Circulante      (31.093) 

Não circulante      114.061 

 
Os parcelamentos indicados acima estão sujeitos a atualização pela SELIC e 
estão sendo recolhidos no prazo. 
 
Para o parcelamento da Lei 11.941/09 a Companhia espera a consolidação da 
Fazenda Nacional, recolhendo a parcela mínima no valor de R$ 100 de cada 
modalidade. 
 

 Os benefícios utilizados foram: 
 

(1)  Lei 11.941/2009 
 

 Parcelamento de débitos federais vencidos até 30 de novembro de 2008; 

 Redução de multas e juros sem efeito tributário na apuração do imposto de 
renda e da contribuição social corrente, descritos no item 3. 

 Possibilidade de pagamento em até 180 meses. 

 
(2) MP 470/2009 (Débitos decorrentes da utilização de crédito prêmio de IPI) 

 

 Pagamento em 12 meses; 

 Redução de multas e juros com efeito tributário na apuração do Imposto de 
renda e da contribuição social corrente, descritos no item 3. 

 
(3) Redução de encargos financeiros sobre tributos (multa, juros e encargos 

legais), no valor de R$61.986, sendo R$ 26.090 referente à adesão a Lei 
11.941 e R$ 35.896 referente à MP 470.  
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                                                                                                   Demonstrações Financeiras  
                                                                                                       31 de Dezembro de 2009 e 200 8 

 

Cisa Trading S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras--Continuação 
31 de dezembro de 2009 e 2008 
(Em milhares de reais) 

 

 

15. Obrigações tributárias--Continuação 
 
Programas de parcelamentos de débitos fiscais--Continuação 
 

 Eventos futuros: 
 

A conversão em Lei da Medida Provisória 470 poderá trazer benefícios como a 
não tributação dos benefícios de redução de multa e juros; possibilidade de 
aproveitamento de prejuízos fiscais do exercício de 2009, entre outros, conforme 
emendas aprovadas na Câmara dos Deputados. 
 
Como conseqüência da adesão ao REFIS, a Companhia obriga-se ao pagamento 
das parcelas sem atraso superior a três meses, bem como a desistir das ações 
judiciais e a renúnciar a qualquer alegação de direito sobre a qual se fundam as 
referidas ações, sob pena de imediata rescisão do parcelamento, e 
conseqüentemente, de perda dos benefícios anteriormente mencionados. Estas 
desistências de ações contra as autuações não prejudicam o prosseguimento de 
outros processos em curso na Justiça. 
 
No levantamento efetuado pela Companhia, o cronograma de pagamentos para 
os parcelamentos será como segue: 
 

 2009 

  

2010 29.059 

2011 8.147 

2012 8.147 

2013 8.147 

2014 8.147 

2015 8.147 

2016 8.147 

2017 8.147 

2018 8.147 

2019 8.147 

2020 8.147 

2021 8.147 

2022 8.147 

2023 8.147 

2024 8.147 

2025 2.037 

 145.154 

 
 

 

 

 

 

 

 

 


